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In Borsa 12 mesi
tra euforia
e Robin Hood

di Christian Martino

9 acronimo FFP2 (filtering face
piece)equellocheforse passe-
raallastoria per essereentrato

in tempi record nel linguaggio della
popolazione mondiale di tutte le eta.
La sigla stampata sulle mascherine
conlequaliandiamoingiro daunan-
noesatto restera, come simbolo, nella
storia del’'umanita. Era il 21 febbraio
del 2020 quando scoppio il primo ca-
so CovidinItalia. Daallorailmondo ¢
cambiato. Anche quello finanziario.
In soli 12 mesiabbiamo imparato avi-
vere in lockdown, stipati in casa. Ad
abbandonare il rito delle cene e degli
aperitivi con amici per scambiarci sa-
luti via Zoom. Alcuni hanno avuto la
fortuna dilavorare in smart working,
altri si sono dovuti accontentare dei
ristori, altriancorasolodellaloro pro-
messa. Il Covid ha cambiato le regole
del gioco della societa. Degli spazi in
cui vivere, delle relazioni tra esseri
umani, familiari, amici, colleghi, vici-
nidicasa. Hacambiatoancheleregole
sui mercatifinanziari. In sole 52 setti-
mane, mentreil Pildelmondocadeva,
l'uomoeériuscitoatrovareivaccinine-
cessari per controllare il virus e ripar-
tire.Imercatisisonomossiaunavelo-
cita senza precedenti: 'Orso € durato
solo poco pill di un mese (marzo
2020) contro i 17 mesi del periodo
2007-2009, quandola crisierasolo fi-
nanziaria. Il bilancio delle Borse nel-
I'anno del Covid parla da solo: Wall
Street ¢ cresciuta dell’'11%, il Nasdaq
del 40%, 1a Cina del 17%. I titoli tecno-
logicialivello mondiale sono salitidel
33%.Leaziendegrowthsonosalitedel
29%, mentre le aziende value hanno
perso '1%.

Inquesto contestoirisparmiatorisi
sonodivisitrachihaprovatoacavalca-
re 'onda del rimbalzo e chi ha avuto
paura e ha accantonato i risparmi nei
conti correnti, portandoli in Italia alla
cifrarecord di1.744 miliardi.

Ora, con larrivo dei vaccini e con
unaattesadiritornoallanormalita, gli
investitori di tutto il mondo si chie-
dono che fare.
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IL BILANCIO

Borsa tra euforia
e Robin Hood

Perprimacosaoccorreracapirequan-
topotra ancora durarel’intervento, sen-
7a se e senza ma, delle banche centrali.
Conilprogressivoritornoallanormalita,
nelleloroagendetornerannoaprendere
spazioletematiche inflazionistiche.

Cambieranno poi pesi e ruoli nello
scacchiere della crescita economica del
Pianeta. Il focus sispostera sull’Asia. Se-
condo I'Fmi il mondo emergente nei
prossimi cinque anni generera una cre-
scita, in termini assoluti, pari a quella di
Usa, EuropaeGiapponemessiinsiemee
pittdimetadiquestotrendsaragenerato
nellasola Cina.

In questo contesto si affermeranno
nuovi attori e modalita d’'investimento.
L’annodel Covidsarainfattiricordatoper
Pesplosionedialgoritmieintelligenzaar-
tificiale negli scambi finanziari e anche
come I'anno della gamification dei mer-
cati azionari vista I’esplosione delle atti-
vita di trading speculativo da parte del
popolo dei piccoli investitori. Come ri-
corda Giovanni Dapra, co-fondatore e
amministratore di Moneyfarm, non bi-
sogna dimenticare che solo I'% dei tra-
dergiornalierieingradodigenerarepro-
fitto nel medio termine. Tra questitrader
circa il 40% abbandona dopo un mese e
dopotreannisoloil13% continuala pro-
priaattivith. Questidatisonobennotialle
aziende che operano nel settore, che co-
struiscono illoromodello dibusinessin-
tornoapochiclienticheinvestonoconre-
golaritaemoltissimichevengonoattratti
daltradingperbreviperiodiperpoismet-
terelattivitaunavoltaregistratele prime
perdite significative. Il fenomeno & pre-
occupante, vistochelepersoneconmeno
disponibilitheconomicatendonoainve-
stire nel trading online una parte mag-
giore deipropri risparmi(come nel gioco
drazzardo)eadiversificaremenoconaltri
strumentidiinvestimento.

UnavoltadavantiallaSec,authority
di Wall Street, sfilavano i grandi ban-
chieri, chiamati a rispondere discandali
come il crack Lehman, oggi sfilano gio-
vanitraderchehannomilionidifollower
su piattaforme online e che, come in un
videogioco, provano a sfidare i “cattivi”
hedge fund. Tl Covid ha generato anche
unpopolodigiovaniRobinHood chesa-
ra sempre pill attivo sui mercati finan-
ziarineglianniavenire. Attenzione pero
anonlasciare chelapartitadel risparmio
mondiale siconcluda congrande“game
over”.—Ch.Ma,
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in edicola conll Sole 24 Ore a partire
damartedi 2 febbraio e in libreria dal
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Umberto Belluzzo, presidente della
Camera di Commercio Italiana nel
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coordinate per intraprendere un
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soggiorno pill o meno lungo nel
Regno Unito o intrattenere rapporti
ditipo professionale con UK. Da
cometrasferirelila propria
residenza alle informazioni per
capire il sistema tributario, dai
requisiti per lavorarvi o per studiarvi
da gennaio 2021in poi al

funzionamento del sistema sanitario
per i cittadini esteri. E poi tutte le
informazioni per aprire un'azienda
in UK o per operare scambi
commercialiin tutta sicurezza.
Illibro sara acquistabile anche
online all'indirizzo
offerte.ilsole24ore.com/brexit.
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REND. ANNUALIZZATO %
TANNO  5ANNI 10 ANNI

PAESE/ INDICI

Mondiale (1)
invaluta locale

16,79
7,68

1231
10,67

8,54
9,16

ineuro

Europa (1)

invalutalocale 0,39

-0,64

5,59
4,89

3,38
3,49

ineuro
Nord America (1)
invaluta locale

2319 1545 1124
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ineuro
Pacifico (1)
invaluta locale

1059 1338 12,49

10,36
551

8,05
711

5,60
4,82

ineuro

Paesi emergenti(1)
invaluta locale

28,54
16,84

12,83
11,19

531
3,72

ineuro

Italia

invaluta locale

Note:
(M Indici MSCl senza dividendi reinvestiti.
(2) Indice Comit.

OBBLIGAZIONARIO

REND. ANNUALIZZATO %
TANNO  5ANNI 10 ANNI

-140 668 051

PAESE/ INDICI

Mondiale (1)

ineuro

-624 097 342

Europa (1)

ineuro
Italia (2)
ineuro
Usa(2)

ineuro

-140 202 4,60

363 333 581

-941 066 453

Giappone (2)

ineuro

Note:
(D IndiciJP Morgan Global.
(2) Indice JP Morgan delle aree di riferimento.

INDICI DI SETTORE

DJSTOXX
VAR. %
SETT. ANNO

-880 -054 048

MsCI
VAR. %
SETT. ANNO

SETTORE

AlimentariD.
Assicurazioni
Auto

Banche

Beni Consumo

-1,75 -825
165 -853
138 2542
2,95 -10,80
-144 334
342 4141
032 1142
061 14,75
126 127
143 -946
0,26 1319
-1,80 -0,18
-405 -7,17
-030 743
-2,28 21,11
-2,82 -16,64
656 273

-1,61
2,30
-4,69
2,95
-3,36
-1,19
-2,58
-2,34
1,46
4,92
0,22
-0,36
-1,48
0,89
-2,30
-0,11
2,34

8,30

1,55
70,28

2,74
4411
29,23

6,82

4,73
-6,78
-8,21
24,78
46,77
23,61
19,60
53,63
-0,67
13,85

BeniDurevoli
Chimico
Commercio
Costruzioni
Energia
Industriali
Media

Salute
Servizi Finanz.
Tecnologici
Telecomunic.
Turismo

ESG SIGNIFICA RIPENSARE IL
MONDO E INVESTIRE PER IL FUTURO.
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INVESTMENT MANAGERS
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B THEMATICS

Utilities -317 9,69

REDDITO FISSO

MERCATO

-2,21 943

OBBLIGAZIONI
MONETARIO GOVERNATIVE
A3 ANNI A 10 ANNI
ULTIMO 1ANNOFA ULTIMO TANNOFA

PAESI

Australia 0,18
0,10
0,11

-0,22

-0,80

Giappone -0,15

Svizzera -0,74

Usa 0,03

-0,54

1,04
0,76
161
-0,41
-0,80
-0,20
-0,72
4,76
-0,41

1,60
0,73
132
-0,15
0,36
0,12
-0,23
139
-0,30

0,92
0,53
120
-0,46
-0,16
-0,06
-0,78
138
-0,48

Gr.Bretagna
Canada

Danimarca

Svezia

Areaeuro




